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	政策篇：调控基调“先扬后抑”，行业弱化金融属性促内增长
	一、“房住不炒”是底线，年底频发力租赁调控 
	（一）年内多次提及房住不炒，未来5年内基调不变
	（二）地方调控先松后紧，7月为调控松紧的“分水岭”
	（三）租赁房建设提到空前高度，2021年或将实质性进展 

	二、行业资金向上，房企融资迎来变革
	（一）货币环境偏松，LPR低于去年水平
	（二）三道红线压顶，房企融资环境悄然改变

	三、预测：稳是常态化调控目标，资金面转向稳杠杆

	新房篇：市场交易“跌宕起伏”，“南热北寒”分化之势显露
	一、开发投资信心逐渐恢复，销售情况持续转好 
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