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	一、M1增速连降6个月，房地产行业资金面压力山大
	1、7月末M1余额同比增长4.9%，创近15个月新低，预计下半年继续回落；住户部门贷款余额同比增长1
	2、7月末中国一年期国债收益率为2.13%，预计下半年仍在2%-3%区间小幅震荡；7月全国首套房贷平
	3、预计下半年住户部门贷款余额同比增速继续下行

	二、全国商品房年初累计销售面积同比增速持续暴跌，下半年趋缓
	三、预计百城二手房价格同比涨幅四季度见顶

