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	一、M1增速连续8个月回落， 住户部门贷款余额增速创近十几年来新低      
	1、9月末M1余额同比增速创近17个月新低 
	央行发布的金融统计数据显示，9月末M1余额同比增长3.7%，略低于市场预期。M1同比增速自今年1月创
	2、住户部门贷款余额同比增速创近十几年来新低

	二、全国首套房贷平均利率出现下调迹象，预计住户部门贷款余额同比增速下行趋缓
	1、9月末中国一年期国债收益率为2.33%，保持稳定；9月全国首套房贷平均利率为5.46%，出现下调
	2、预计四季度住户部门贷款余额同比增速下行趋缓

	三、全国商品房销售面积同比大降，四季度增速回落趋缓
	四、9月百城二手房价格已转跌，未来几个月将继续下跌

