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	一、M1增速年内首次回升，住户部门贷款余额增速创近十几年来新低    
	1、11月末M1余额同比增速年内首次微弱回升
	2、11月住户部门贷款余额同比增速创近十几年来新低

	二、全国首套房贷利率下调，住户部门中长期贷款超季节性走强
	1、11月末中国1年期国债收益率小幅下降；全国首套房贷平均利率下调4个基点
	2、11月住户部门贷款余额同比增速下行明显趋缓，其中中长期贷款环比多增38%达今年4月以来峰值  

	三、房地产需求疲软，全国商品房销售面积同比增速年内持续下降
	四、全面降准影响有限，预计百城二手房价格同比涨幅持续回落

