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	一、2月末M1增速重回低点，住户部门贷款余额增速回落
	1、M1余额同比增速增长2.1%，重回低点
	2、住户部门贷款余额同比增速回落至7%
	图1：M1同比增速和住户部门贷款余额同比增速

	二、全国首套房贷利率持续下调，市场流动性持续宽松
	1、2月末中国1年期国债收益率降至近13年来最低点；全国首套房贷平均利率下调25个基点至3.59%
	图2：中国一年期国债收益率和全国首套房贷平均利率
	2、预期住户部门贷款余额同比增速将保持平稳
	图3：住户部门贷款余额同比增速和全国首套房贷平均利率

	三、全国商品房销售面积同比增速下降20.5%，购房需求仍较疲软
	图4：全国首套房贷平均利率和全国商品房年初累计销售面积同比增速

	四、在金融端和房地产政策端共同作用下，预计百城二手房价格同比跌幅将有所收窄
	图5：M1同比增速和百城二手房价格同比涨幅


