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资产证券化市场周报（2017-01-23） 
 

摘要 

 本周市场回顾 

本周共有 4 期信贷资产证券化产品发行，分别是江苏金融租赁股份有限
公司发起的苏租 2017 年第一期租赁资产支持证券（以下简称“17 苏租
1”）、瑞福德汽车金融有限公司发起的欣荣 2017 年第一期个人汽车抵押
贷款资产支持证券（以下简称“17 欣荣 1”）、中国光大银行股份有限公
司发起的光盈 2017 年第一期信贷资产支持证券（以下简称“17 光盈 1”）
和中国银行股份有限公司发起的中盈 2017 年第一期个人住房抵押贷款
资产支持证券（以下简称“17 中盈 1”）。 

17 苏租 1 优先 A1 档发行利率为 4.29%，与中级别短融利差为 64bp；优
先 A2 档发行利率为 4.3%，与同级别中票利差为 34bp；优先 B 档发行利
率为 4.9%，与同级别中票利差为 70bp。17 欣荣 1 优先 A 档发行利率为
4.3%，与同级别中票利差为 52bp；优先 B 档发行利率为 4.99%，与同级别
中票利差为 79bp。17 中盈 1 优先 A1 档发行利率为 3.9%，与同级别中票
利差为-12bp；优先 A2 档发行利率为 4.3%，与同级别中票利差为-2bp。
17 光盈 1 发行利率尚未公布。 

根据上交所、深交所公告，本周共有 7 期资产支持证券在上交所、深交
所挂牌，此次挂牌转让产品中，基础资产包括租赁租金和股票质押回购
债权。 

从基金业协会备案情况看，本周有 9 期企业资产证券化产品在协会备案，
备案产品中基础资产包括租赁租金、小额贷款、应收账款和信托受益权。 

本周无资产支持票据发行。 

 下周信贷资产证券化发行信息 

下周无信贷资产证券化产品发行。 

 下周资产支持票据发行信息 

下周无资产支持票据发行。 

 资产证券化市场动态 

2017 年 1 月 17 日，商业地产基金管理机构高和资本与国内 A 股上市商
业银行江苏银行共同发起设立国内首只商业地产 ABS 基金，基金资金规
模 200 亿元，该基金用于盘活商业地产，以在公开市场发行的商业地产
证券化产品作为主要投资标的。 

专业的商业地产 ABS 投资基金，有助于引导市场形成对该类资产的风险
判断标准，促进市场的流动性，并提升行业执业质量与标准。 

风险提示：基础资产现金流风险，信用增级有效性风险。 
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1. 本周市场回顾 

1.1. 信贷资产证券化市场回顾 

本周共有 4 期信贷资产证券化产品发行，分别是江苏金融租赁股份有限公司发起的苏租
2017 年第一期租赁资产支持证券（以下简称“17 苏租 1”）、瑞福德汽车金融有限公司发起
的欣荣 2017 年第一期个人汽车抵押贷款资产支持证券（以下简称“17 欣荣 1”）、中国光
大银行股份有限公司发起的光盈 2017 年第一期信贷资产支持证券（以下简称“17 光盈 1”）
和中国银行股份有限公司发起的中盈 2017 年第一期个人住房抵押贷款资产支持证券（以
下简称“17 中盈 1”）。 

17 苏租 1 优先 A1 档发行利率为 4.29%，与同级别短融利差为 64bp；优先 A2 档发行利率
为4.3%，与同级别中票利差为 34bp；优先 B档发行利率为 4.9%，与同级别中票利差为 70bp。
17欣荣1优先A档发行利率为4.3%，与同级别中票利差为52bp；优先B档发行利率为4.99%，
与同级别中票利差为 79bp。17 中盈 1 优先 A1 档发行利率为 3.9%，与同级别中票利差为
-12bp；优先 A2 档发行利率为 4.3%，与同级别中票利差为-2bp。17 光盈 1 发行利率尚未
公布。 

表 1：本周发行信贷资产支持证券各档证券信息 

债券名称 发行日 证券 

类型 

预计期限

（年） 

评

级 

利息

类型 

发行利率

（%） 

与同级别短

融中票利差 

发行金额

(万元) 

厚度

(%) 

付息

频率 

17 苏租 1A1 2017/01/18 过手型 0.51 AAA 浮动 4.29 64 85,000 45.37 M3 

17 苏租 1A2 2017/01/18 过手型 1.76 AAA 浮动 4.30 34 68,500 36.56 M3 

17 苏租 1B 2017/01/18 过手型 2.02 AA+ 浮动 4.90 70 12,000 6.41 M3 

17 苏租 1C 2017/01/18 过手型 3.52     21,843.91 11.66 M3 

17 欣荣 1A 2017/01/18 过手型 1.35 AAA 浮动 4.30 52 85,200 85.24 M1 

17 欣荣 1B 2017/01/18 过手型 1.60 AA+ 浮动 4.99 79 7,000 7.00 M1 

17 欣荣 1C 2017/01/18 过手型 2.76     7,749.14 7.75 M1 

17 光盈 1A 2017/01/19 过手摊还 2.25 AAA 固定   977,000 88.29 M3 

17 光盈 1B 2017/01/19 过手摊还 2.75 AA 固定   50,000 4.52 M3 

17 光盈 1C 2017/01/19  3.01     79,640 7.19  

17 中盈 1A1 2017/01/19 固定摊还 4.42 AAA 浮动 3.90 -12 288,500 28.00 M1 

17 中盈 1A2 2017/01/19 过手摊还 10.26 AAA 浮动 4.30 -2 653,500 63.42 M1 

17 中盈 1C 2017/01/19  14.51     88,420.40 8.58  

资料来源：Wind，天风证券研究所 

1.2. 企业资产证券化市场回顾 

根据上交所、深交所公告，本周共有 7 期资产支持证券在上交所挂牌，此次挂牌转让产品
中，基础资产包括租赁租金和股票质押回购债权。 
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表 2：本周交易所资产支持证券挂牌信息 

产品名称 管理人名称 挂牌日期 交易所 基础资产 原始权益人 

国金-先锋太盟六期资产支持专项计划 国金证券股份有限

公司 

2017/01/16 上交所 租赁租金 先锋太盟融资

租赁有限公司 

华泰财通聚信租赁 2016 年五期资产支

持专项计划 

财通证券资产管理

有限公司 

2017/01/17 上交所 租赁租金 聚信国际租赁

股份有限公司 

海通恒信三期资产支持专项计划 上海富诚海富通资

产管理有限公司 

2017/01/18 上交所 租赁租金 海通恒信国际

租赁有限公司 

天风证券一期股票质押式回购债权资

产支持专项计划 

上海富诚海富通资

产管理有限公司 

2017/01/18 上交所 股票质押回购债权 天风证券股份

有限公司 

浙江海洋租赁二期资产支持专项计划 上海富诚海富通资

产管理有限公司 

2017/01/18 上交所 租赁合同债权 浙江海洋租赁 

华信证券上实租赁一期资产支持专项

计划 

上海华信证券有限

责任公司 

2017/01/20 上交所 租赁租金 上实融资租赁

有限公司 

2016 平安租赁四期资产支持专项计划 中信建投证券股份

有限公司 

2017/01/20 上交所 租赁租金 平安国际融资

租赁有限公司 

资料来源：上交所，Wind，天风证券研究所 

表 3：本周交易所挂牌资产支持证券各档证券信息 

债券代码 债券名称 发行日期 评级 评级机构 期限

（年） 

收益率

（%） 

发行金额

(万元) 

分层比例

(%) 

付息 

频率 

142563.SH 太盟 6A1 2016/12/28 AAA 联合评级 0.08 6.5 4,500.00 10.30  

142564.SH 太盟 6A2 2016/12/28 AAA 联合评级 0.32 5.5 4,600.00 10.53  

142565.SH 太盟 6A3 2016/12/28 AAA 联合评级 0.57 5.5 4,500.00 10.30  

142566.SH 太盟 6A4 2016/12/28 AAA 联合评级 0.83 5.5 4,400.00 10.07  

142567.SH 太盟 6A5 2016/12/28 AAA 联合评级 1.08 5.5 3,400.00 7.78  

142568.SH 太盟 6A6 2016/12/28 AAA 联合评级 1.32 5.5 4,700.00 10.76 Y1 

142569.SH 太盟 6A7 2016/12/28 AAA 联合评级 1.57 5.5 4,500.00 10.30 Y1 

142571.SH 太盟 6C 2016/12/28 AA 联合评级 2.08 6.8 3,500.00 8.01 Y1 

142570.SH 太盟 6B 2016/12/28 AA+ 联合评级 1.82 6 3,900.00 8.92 Y1 

142572.SH 太盟 6 次 2016/12/28   2.83  5,700.00 13.04  

142542.SH 聚伍 A1 2016/12/20 AAA 上海新世纪 1.00 5 35,000.00 28.11 M3 

142543.SH 聚伍 A2 2016/12/20 AAA 上海新世纪 2.00 5 42,000.00 33.73 M3 

142544.SH 聚伍 A3 2016/12/20 AAA 上海新世纪 3.25 5.5 29,300.00 23.53 M3 

142545.SH 聚伍 B 2016/12/20 AA 上海新世纪 3.76 6.5 7,000.00 5.62 M3 

142546.SH 聚伍次 2016/12/20   5.01  11,200.00 9.00 M3 

142464.SH 16 恒信 A 2016/11/15 AAA 上海新世纪 5.93 3.72 142,500.00 95.00 M3 

142465.SH 16 恒信次 2016/11/15   5.93  7,500.00 5.00  

142482.SH 天风 16A1 2016/11/16 AAA 大公国际 0.93 3.55 46,123.20 58.76 M3 

142483.SH 天风 16A2 2016/11/16 AAA 大公国际 1.18 3.64 13,500.00 17.20 M3 

142484.SH 天风 16A3 2016/11/16 AAA 大公国际 1.68 3.74 4,600.00 5.86 M3 

142485.SH 天风 16B 2016/11/16 AA- 大公国际 2.18 6.5 6,881.90 8.77 M3 

142486.SH 天风 16 次 2016/11/16   2.68  7,386.00 9.41  

142336.SH 16 海洋 A1 2016/10/13 AAA 联合评级 0.04 3.6 8,100.00 17.74  

142337.SH 16 海洋 A2 2016/10/13 AAA 联合评级 0.29 3.6 5,800.00 12.70 M3 

142338.SH 16 海洋 A3 2016/10/13 AAA 联合评级 0.53 3.8 3,600.00 7.88 M3 

142339.SH 16 海洋 A4 2016/10/13 AAA 联合评级 0.78 4.1 2,900.00 6.35 M3 

142340.SH 16 海洋 A5 2016/10/13 AAA 联合评级 1.78 5.1 11,600.00 25.40 M3 
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142341.SH 16 海洋 B 2016/10/13 AA+ 联合评级 2.78 5.3 10,000.00 21.90 M3 

142342.SH 16 海洋次 2016/10/13   4.79  3,669.80 8.04  

142519.SH 上实 3A1 2016/12/28 AAA 上海新世纪 0.50 5.5 3,000.00 4.42 M3 

142520.SH 上实 3A2 2016/12/28 AAA 上海新世纪 1.00 5.6 3,000.00 4.42 M3 

142521.SH 上实 3A3 2016/12/28 AAA 上海新世纪 1.00 5.6 9,500.00 13.99 M3 

142522.SH 上实 3A4 2016/12/28 AAA 上海新世纪 1.50 5.8 8,000.00 11.78 M3 

142523.SH 上实 3A5 2016/12/28 AAA 上海新世纪 2.50 6.1 20,000.00 29.46 M3 

142524.SH 上实 3A6 2016/12/28 AAA 上海新世纪 2.75 6.5 5,400.00 7.95 M3 

142525.SH 上实 3B 2016/12/28 AA 上海新世纪 3.00 7 6,600.00 9.72 M3 

142624.SH 上实 3 次 2016/12/28   3.00  12,400.00 18.26  

142493.SH 16 平安 4A 2016/12/16 AAA 上海新世纪 2.64 4.7 145,400.00 84.96 M3 

142495.SH 16 平安 4C 2016/12/16 AA 上海新世纪 3.41 6.5 7,000.00 4.09 M3 

142494.SH 16 平安 4B 2016/12/16 AA+ 上海新世纪 2.90 5.4 8,600.00 5.02 M3 

142496.SH 16 平安次 2016/12/16   3.41  10,147.00 5.93  

资料来源：发行公告，天风证券研究所 

从基金业协会备案情况看，本周有 9 期企业资产证券化产品在协会备案，备案产品中基础
资产包括租赁租金、小额贷款、应收账款和信托受益权。 

表 4：本周基金业协会备案信息 

产品名称 备案日期 管理人名称 基础资产 

2016 远东六期资产支持专项计划 2017/01/19 华泰证券（上海）资产管理有限公司 租赁租金 

德邦花呗第十六期消费贷款资产支持专项计划 2017/01/19 德邦证券股份有限公司 小额贷款 

德邦借呗第八期消费贷款资产支持专项计划 2017/01/19 德邦证券股份有限公司 小额贷款 

德邦借呗第九期消费贷款资产支持专项计划 2017/01/19 德邦证券股份有限公司 小额贷款 

慧聪一期资产支持专项计划 2017/01/19 华泰证券（上海）资产管理有限公司 小额贷款 

天风证券-创富租赁一期资产支持专项计划 2017/01/19 天风证券股份有限公司  

中建六局应收账款资产支持专项计划 2017/01/19 中信证券股份有限公司 应收账款 

中建投集合信托受益权 1 号资产支持专项计划 2017/01/19 北京方正富邦创融资产管理有限公司 信托受益权 

中银证券-中铁建设一期应收账款资产支持专项计划 2017/01/19 中银国际证券有限责任公司 应收账款 

资料来源：基金业协会，天风证券研究所 

1.3. 资产支持票据市场回顾 

本周无资产支持票据发行。 

2. 下周信贷资产证券化发行信息 

下周无信贷资产证券化产品发行。 

3. 下周资产支持票据发行信息 

下周无资产支持票据发行。 

4. 资产证券化市场动态 

高和资本联手江苏银行发起商业地产 ABS 基金 

2017 年 1 月 17 日，商业地产基金管理机构高和资本与国内 A 股上市商业银行江苏银行共
同发起设立国内首只商业地产 ABS 基金，基金资金规模 200 亿元，该基金用于盘活商业
地产，以在公开市场发行的商业地产证券化产品作为主要投资标的。 

这支基金未来会重点关注两类产品，一类是在沪深交易所、银行间市场等公开市场发行的
高评级的优先级 ABS 产品，以流动性支持、持有并交易的方式参与；另一类是优质商业地
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产证券化项目的中间级、次优级产品。 

资产证券化一方面可以降低商业物业的融资成本，另一方面由于将债务直接对应于资产，
可以有效降低和控制杠杆率。目前我国商业地产的存货和空置问题很严重，特别是在二三
线城市，商业地产资产证券化市场前景广阔。2016 年以来，商业地产资产证券化探索进程
明显加快，如国内首单 CMBS 产品（高和招商-金茂凯晨资产支持专项计划）、国内首单抵
押型类 REITS（北京银泰中心资产支持专项计划）相继成功发行。 

专业的商业地产 ABS 投资基金，有助于引导市场形成对该类资产的风险判断标准，促进市
场的流动性，并提升行业执业质量与标准。（21 世纪经济报道） 
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